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Wir besitzen einen soliden «track record» um weiter zu wachsen

Historische Performance EUR-Tranche

20.00%

15.00%
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5.00%

0.00%

-5.00%

— a
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 l
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Worst Performers

Contribution to Return
-1.00% -0.90% -0.80% -0.70% -0.60% -0.50% -0.40% -0.30% -0.20% -0.10% 0.00%
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Best Performers

Contribution to Return
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dorthin, wo er schon
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Wayne Gretzky, Torschitzenkonig der NHL
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Fundamental gut aufgestellt

Das Portfolio handelt zu einem Abschlag von

40% zu den historischen Bewertungen

— Grundlage: Preis-Buchwert-Verhdltnisse in
Relation zur Eigenkapitalrendite

Hochste Dividendenausschiittungen seit der
Lancierung des Fonds im 2012 erhalten

Attraktive Cashflows mit weiterem
Wachstumspotenzial fir die Unternehmen
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Attraktive Ausschiittungen an die Anleger

Ausschiittungen Bonafide Global Fish Fund EUR-A-

4.3 5.00%
4.2 o
4.50% 5
o 41 £
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Ll 4.00% ;a
£ 4 <
3 3
g 3.9 3.50% %
He= | =
S 38 £
§ 3.00% 2
<37 §
2.50% <
3.6
35 2.00%
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mmm Ausschittungenin EUR  ——Ausschittungs-Rendite

Quelle: Bonafide/IFM, Oktober 2023
ponafide
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100 Millionen zusdatzliche Menschen zu erndhren

Weltbevolkerungsuhr

8 125 766 533

4 099 897 694

4 025 868 839

127 800 950

257 563

49 373 162

99 504

0

0

78 427 788

158 059

Aktuelle Bevdlkerung

Aktuelle mannlichen
Bevdlkerung (50.5%)

Aktuelle weiblichen
Bevdlkerung (49.5%)

Geburten dieses Jahr
Geburten heute
Tote dieses Jahr

Tote heute

Nettozuwanderung dieses
Jahr

Nettozuwanderung heute

Bevdlkerungswachstum
dieses Jahr

Bevdlkerungswachstum heute

Quelle: https://countrymeters.info/de/World, 12. Oktober 2023

Fischkonsum pro Kopf: 21 Kilogramm

2.1 Millionen Tonnen zusdatzliche Fische werden
bendtigt, um die neu dazugestossene
Bevoélkerung zu versorgen

Dies entspricht der Menge an Lachse, welche

durch Norwegen und Chile gemeinsam
produziert werden!

ponafide
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Blog vom 3. Januar 2023

Jahresausblick -
10 Prognosen fir 2023

03. Januar 2023

Anleger mussen sich im neuen Jahr auf volatile
Kapitalmdarkte einstellen. Wir blicken zurtick auf das
vergangene Jahr und erldutern unsere 10, teils gewagten,
Prognosen fur 2023.

Quelle: bonafide-Itd.com

ponafide
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Jahresausblick - 10 Prognosen fir 2023 (1/2)
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Oktober 23 12

Jahresausblick - 10 Prognosen fiir 2023
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Jahresausblick - 10 Prognosen fiir 2023

These 2
Lachspreis liegt 40% uber

dem langjdhrigen
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ponafide
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Lachspreis-Entwicklung seit 2012

Lachspreis in EUR/kg
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Quelle: Fish Pool Index™ (FPI) b O n G ﬁ d e
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Zweistellige Dividenden-Renditen in Chile

Dividend Yield Pay-Out-Ratio

Multi X 10.4% 86%
Salmones Camanchaca 7.7% 54%
Camanchaca 7.0% 52%
Blumar 5.7% 37%

Daten: Jahresberichte & Dividendenanzeigen der Unternehmen, 09.10.2023

Foto: Multi X Hatchery Puerto Fonck, 28.11.2022 bO NAd -F-Id e
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Norwegische Lachsunternehmen mit Aktienriickkaufprogrammen

©  Kein klassisches Aktienriickkaufprogramm von SalMar,
aber Gewinnverdichtung dank hohem Cashflow

......

© 9% aller ausstehenden Aktien werden vernichtet

Nebst Dividendenausschittung von 4% im Juni 2023

©  Mowi, Austevoll/Leroy und Grieg mit attraktiven 1) = _— |
Dividendenausschittungen im laufenden Jahr (4.3- SalMar deletes 13.1 million
7.3% Bruttorendite)
shares. Fearnley Securities

believes that it is a price
driver

Schlagzeile: ilaks.no, 24.08.2023

ponafide
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Ein starkerer Yen zieht internationale Investoren an
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Daten: Bloomberg, 10. Oktober 2023
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8. Wildfischspezien auf Erholungskurs
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Quelle: FAO bona Flde
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Eine neue Kdafigtechnologie schafft den Marktdurchbruch

20% of our salmon stock to be protected by Q12024

Deployed at selected sites in our regions with higher lice concentration

Leroy is investing in new production technology to protect
against sea lice

Timeline —+— 223 : Q3-23 } Q423 |

Submerged cages 51 units
LM LM (Ls) LM (Ls) 5sites
7.5 mill. fish
Submerged cage Semi-closed containment
Sinking the containment Deep skirt with a water circulation
for our exposed and/or deep sites system for our sites with limited waves

Semi-closed containments

NN @ 9_”‘_0_"_’?_9_9{5_{61?{ f:_qg_e_s_g_r_ 9.&?{‘."5‘?.9_‘2'? _X‘?E‘f _____________________ s i Reliable water circulation
% 13 units
. system ensure good
LM fLS\ fLs\ LM = 4 sites growth conditions
ey ~/ 2.5 mill. fish
Subsea waterborne
feeding
12 - 20 m skirt stopping
i Air pocket lice infected waters (steel
@ Lerzy SJQ‘I'OH and/or tarpaulin)
i -30 m (under the lice
LM Lerey Midt infected waters) Heavy ring

Traditional net cage
with a roof

Intake of clean
deepwater

Quelle: Prasentation Q2/23, Leroy Seafood, 23. August 2023

ponafide
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10. Nachfrage nach Meeresalgen als Nahrungsquelle steigt

Majority of European seaweed is used today for food applications,
followed by agriculture and health/ cosmetics

Application for European Share of volume (% of Recent market
seaweed total production) frends Average margin

Food
?©1 ((jhydrocolloids & 70-80%
irect
consumption)

Agriculture
@ (fertilizers + 10-20%

animal feed)

Health and
@ cosmetics 5-15%

Quelle: EU Algae Awareness Summit bOn O 'F-Id e
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Upside des Global Fish Fund zu historischen Mittelwerten

350.00
300.00
©  30% Kurspotenzial vom tieferen KBV zum
250.00 historischen Mittelwert
20000 ©  Weitere 12% Kurspotenzial von der héheren EK-
150.00 Rendite zum historischen Mittelwert
100.00 €©  Rationalitat wird friiher oder spéter
5000 zurickkehren und aktuelle Unterbewertung
| korrigieren
0.00

Net Asset Value

m12.10.2023 m Average P/B  m Premium from current higher ROE
Quelle: IFM & Bonafide
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Kontakt

Bonafide Wealth Management AG

- I
Hofle 30 ' tlﬂ",-..-

9496 Balzers fi de

Liechtenstein t*a T E
+423 388 00 30
info@bonafide-ltd.com 9 ca” Mg

Marco Fiorini T - & Marco Berweger

D mf@bonafide-ltd.com .w- ’ ] mb@bonafide-ltd.com
\. +4233880181 \. +42338800 34
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Rechtliche Hinweise

Kein Angebot

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen stellen weder eine Aufforderung, ein Angebot, noch eine Empfehlung zum Erwerb beziehungsweise Verkauf von Anlageinstrumenten oder zur
Tatigung sonstiger Transaktionen oder Rechtsgeschdfte dar. Die Informationen in dieser Publikation stellen fir den Leser keine Entscheidungshilfen dar. Bei Anlageentscheiden lassen Sie sich bitte
von qualifiziertem Personal beraten.

Verkaufsbeschrankungen

Der Inhalt dieser Publikation ist nicht fur Personen bestimmt, die einer Rechtsordnung unterstehen, welche den Vertrieb der Publikation bzw. der darin aufgefiihrten Anlagefonds verbietet (aufgrund der
Nationalitét der betreffenden Person, ihres Wohnsitzes oder aus anderen Griinden). Personen, die in den Besitz dieser Publikation gelangen, missen sich tGber etwaige Beschréinkungen informieren und
diese einhalten. Die Anteile der in dieser Publikation beschriebenen Anlagefonds wurden insbesondere nicht nach dem United States Securities Act 1933 registriert und dirfen, ausser in Verbindung mit
einem Geschdft, welches dieses Gesetz nicht verletzt, weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten, d. h. von Staatsangehérigen oder Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten,
Kapitalgesellschaften oder anderen Rechtsgebilden, die nach dem Recht der Vereinigten Staaten errichtet wurden oder verwaltet werden, angeboten, an diese verdussert, weiterverdussert oder
ausgeliefert werden. Der Begriff «Vereinigte Staaten» umfasst die Vereinigten Staaten von Amerika, alle ihre Gliedstaaten, Territorien und Besitzungen (Possessions) sowie alle Gebiete, die ihrer
Rechtshoheit unterstehen.

Risikohinweis

Bitte beachten Sie, dass sich der Wert einer Investition steigend wie auch fallend veréindern kann. Die zukiinftige Performance von Investitionen kann nicht aus der vergangenen Kursentwicklung
abgeleitet werden. Anlagen in Fremdwdhrungen unterliegen zusdtzlich Wahrungsschwankungen. Anlagen mit hoher Volatilitdt konnen starken Kursschwankungen ausgesetzt sein. Diese
Kursschwankungen kénnen die Hohe des angelegten Betrages ausmachen oder diesen sogar Gbersteigen. Die Erhaltung des investierten Kapitals kann somit nicht garantiert werden.

Fondsdokumente

Der Erwerb von Anlagefonds sollte auf jeden Fall erst nach dem ausfiihrlichen Studium des entsprechenden Verkaufsprospektes sowie des letzten Jahresberichts (bzw. Halbjahresberichts, falls dieser
aktueller ist) und der tGbrigen rechtlich relevanten Dokumente (Reglement bzw. Vertragsbedingungen bzw. Statuten und ggf. Vereinfachter Prospekt) erfolgen. Diese Dokumente kénnen fir die in dieser
Publikation aufgefiihrten Anlagefonds in Liechtenstein bei der IFM, Independent Fund Management AG, Landstrasse 30, 9494 Schaan oder bei der Bonafide Wealth Management AG, Hoéfle 30, 9496
Balzers kostenlos bezogen werden.

Keine Zusicherung oder Gewdhrleistung

Sdmtliche Informationen werden von der Bonafide Wealth Management AG unter grosster Sorgfalt zusammengestellt. Die veréffentlichten Informationen und Meinungen stammen aus von der
Bonafide Wealth Management AG als zuverl@ssig erachteten Quellen. Die Bonafide Wealth Management AG Gbernimmt jedoch keine Gewdhr fiir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit und Aktualitéat der in
diesen Publikationen enthaltenen Informationen. Deren Inhalt kann sich aufgrund gewisser Umstdnde jeder-zeit dndern, wobei seitens der Bonafide Wealth Management AG keine Pflicht besteht,
einmal publizierte Informationen zu aktualisieren.

Fiir die Erstellung dieser Publikation verantwortlich ,F
Bonafide Wealth Management AG, Hofle 30, 9496 Balzers, Liechtenstein bon O Id e
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